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Panorama Comercial Argentino N°44

Evolucion del comercio exterior argentino
- Marzo de 2007 -

« En el mes de enero de 2007 las exportaciones en valor crecieron 7% respecto al
mismo mes del afio anterior explicado, exclusivamente, por un incremento de
precios (+8%), ante la caida verificada en las cantidades exportadas (-2%).

% Los rubros gque tuvieron impacto en la desaceleracion de crecimiento de las
exportaciones globales en enero de 2007 fueron, principalmente, productos que
componen el complejo oleaginoso (las exportaciones de aceite de soja se
redujeron como consecuencia de las ventas anticipadas realizadas en el ultimo
trimestre del 2006, hecho que redujo los stocks disponibles).

% Las importaciones del mes de enero se incrementaron 27% respecto a enero de
2006 impulsadas por mayores adquisiciones de bienes intermedios y de capital.

s El superavit comercial continué siendo positivo, aunque 50% por debajo del
verificado en enero de 2006. A nivel sectorial, se redujo el superavit comercial
con el resto del mundo en todos los rubros. En el comercio con Brasil se amplié
el déficit de MOI, mientras que el resto de los rubros mostro resultados positivos
crecientes.

1. Introducciéon

En el mes de enero de 2007 las exportaciones totalizaron U$S 3.368 millones, con un
crecimiento de 7% en valor respecto al mismo mes del afio anterior. El incremento en los
valores exportados fue explicado exclusivamente por un incremento de precios (+8%), ante la
caida verificada en las cantidades exportadas (-2%). Las importaciones del mes de enero
fueron de U$S 2.950 millones, circunstancia que significO un crecimiento de 27% respecto a
enero de 2006. De esta forma, la balanza comercial arroj6 un saldo positivo de U$S 418
millones para el mes de referencia.

Si bien todos los rubros de exportaciébn mostraron variaciones positivas en enero de 2007,
excepto Combustibles y energia, los precios y cantidades no mostraron el mismo
comportamiento. Los productos Primarios y las MOA crecieron por el impulso de los precios
ya que las volumenes exportados variaron negativamente, mientras que las manufacturas
industriales fueron motorizadas principalmente por las cantidades vendidas al exterior (+27%)
y, en menor medida, por el aumento de precios (+5%). De este modo, las Manufacturas de
Origen Industrial (MOI), que representaron el 33% de las ventas externas totales, mostraron el
mayor crecimiento en el periodo de referencia (+33) explicando el 67% del cambio total
(Gréfico 1).
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Grafico 1: Contribucidn al crecimiento de las Exportaciones e Importaciones
-enero 2007, en %-

. Importaciones
Exportaciones P

100 4
150 4
80 4
100 +
60 -
50 -
0 L = 40
50 20 -
100 J o/ M = ‘ ‘
Primarios MOA MOI Combustibles Primarios MOA MOl  Combustibles

Fuente: CEIl en base a Indec

El crecimiento que evidenciaron las importaciones en el afio 2007 estuvo motorizado por un
aumento de las cantidades (+25%) y, en menor medida, de los precios (+1%). Las MOI
registraron la mayor contribucién al crecimiento de las importaciones totales (Grafico 1).

Como consecuencia del comportamiento sefialado, el superavit comercial continié siendo
positivo ya que el saldo positivo en los productos primarios, MOA y Combustibles, mas que
compenso el saldo negativo verificado en las MOI (Gréfico 2).

Gréfico 2: Evolucion y saldo de la Balanza Comercial
- enero, Millones de U$S y %-
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2. Evolucion de las exportaciones segun grandes rubros

A. Productos Primarios y Combustibles

El crecimiento de las exportaciones de productos primarios de enero de 2007, que estuvo
explicado exclusivamente por un aumento de precios, fue impulsado por las mayores ventas
de cereales (+40%), principal rubro de exportacion, particularmente por mayores ventas de
trigo a Brasil, Kenya, Vietham y Rep. de Yemen. También se destacaron las colocaciones de
mineral de cobre a Rep. de Corea, mariscos a Espafia, Francia y Canada y peras a Rusia,
Brasil y Estados Unidos, entre otros.

En enero de 2007, las ventas externas de semillas oleaginosas fueron 88% inferiores que en
el mismo mes del afio anterior. Esta reduccion fue explicada por las menores ventas de
porotos de soja a China, teniendo en cuenta que las exportaciones de enero del 2006 a dicho
destino fueron inusuales dada la época del afio. Esta merma tuvo un importante impacto en la
desaceleracion de crecimiento de las exportaciones globales.

Por otro lado, las exportaciones de combustibles y energia cayeron 17% respecto de enero de
2006 por menores precios y cantidades (-9% en ambos casos). Los rubros que explicaron esta
merma fueron las menores ventas de petréleo crudo a Estados Unidos y Chile y gasolinas a
México y Chile.

B. Sector manufacturero
a. Manufacturas de Origen Agropecuario

En el mes de enero de 2007 las ventas externas de manufacturas agropecuarias registraron
un valor de U$S 1.119 millones, cifra similar a la verificada en el mismo mes del afio anterior
ya que los mayores precios compensaron las menores cantidades exportadas.

Las exportaciones de Grasas y Aceites en el primer mes del afio cayeron un 32% interanual,
particularmente por las menores ventas de aceite de soja, que explicaron el 75% de la
reduccion de las ventas del rubro. En la caida citada incidieron las ventas anticipadas
realizadas en el dltimo trimestre del 2006, que redujeron los stocks disponibles, y las
dificultades de logistica maritima de algunas empresas, por la entrada en vigor de nuevas
reglamentaciones internacionales. El impacto de las menores exportaciones de oleaginosos en
el mes de enero de 2007 determind el nivel de la tasa de crecimiento de las exportaciones
totales, las que hubieran aumentado el 9% en lugar del 7% registrado, de haberse mantenido
los valores de exportacion de grasas y aceites de enero de 2006.

En enero de 2007 las ventas externas de Harinas para alimentacién animal se incrementaron
por las mayores ventas de los derivados de la extraccibn de aceites de soja a Espafa,
Tailandia y Dinamarca, entre otros. Por su parte, las colocaciones de productos lacteos
crecieron 91% en el primer mes del afio, principalmente por las mayores colocaciones de
leche en polvo a Venezuela y Argelia.

En cuanto a los destinos de exportacion de MOA, la merma en las ventas hacia algunos
destinos como Chile, China e India, entre otros, fue compensada principalmente por
incrementos hacia Brasil, Estados Unidos y ASEAN.

b. Manufacturas de Origen Industrial
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Las exportaciones de manufacturas industriales en el primer mes de 2007 totalizaron U$S
1.126 millones y aumentaron 33% interanual, principalmente por un incremento de cantidades
(+27%) y, en menor medida de precios (+5%).

Los rubros mas importantes en volumen y crecimiento fueron: material de transporte terrestre
(+49%) cuyo aumento fue explicado principalmente por los envios de vehiculos para
transporte de personas a Brasil y de mercancias a Brasil y México, metales y sus
manufacturas, productos quimicos principalmente a Brasil y Chile y material eléctrico a
Venezuela y México.

El Cuadro 1 muestra los productos que mostraron la mayor contribucion al crecimiento de las
exportaciones de MOI, donde se destacan las ventas externas de tubos para perforacion de
pozos de petrdleo especialmente a Egipto, Argelia y Rusia y, dentro de los productos
quimicos, las mayores exportaciones de productos farmacéuticos y abonos y fertilizantes.

Cuadro 1: Principales productos exportados de MOI
-enero 2007, millones de ddlares y %-

Participaci Contribucio6n al
Grandes Rubros Subpartida 2006 2007 ONeNel  yu g, Crecimientodelas
total de exportaciones de
MOI 2007 MOI
Metales comunes y sus Tubc’)s para entubacién o perforacion de 20 89 s 194 23.0
manufacturas petréleo o gas
r:zg[;s' metales preciosos y sus Oro no monetario en bruto 16 58 5 275 16,8
Material de transporte terrestre ::/lil;‘lculos de cilindrada > 1500 cm3 y < 3000 31 43 4 38 4,6
Material de transporte terrestre Volquetes con carga menor o iguala 5t 20 35 3 74 5,8
Material de transporte terrestre Ve,h'.CUIOS de encendido por chispa, carga 18 27 2 52 3,6
maxima <=5t
Productos quimicos y conexos Urea, incluso en disolucién acuosa 15 22 2 44 2,6
Productos quimicos y conexos Med_l(_:z_imentos, exclwgc_:§ _Ios gue contengan 12 19 2 52 2,5
penicilinas u otros antibiéticos
Productos quimicos y conexos Herbicidas, |nh|b|dorfas'de germinacion y 5 14 1 211 3,7
reguladores del crecimiento de las plantas
Productos quimicos y conexos Metanol - alcohol metilico - 5 11 1 139 25
Papgl ce}rton, imprenta.y Pafiales para bebés y articulos similares 6 10 1 81 1,8
publicaciones
Material de transporte terrestre Tractores de carretera para semirremolques 6 9 1 64 1,4
Material de transporte terrestre Yeh'CUIOS de C|I|n_drada <= _1000cm3, ¢/motor de 0 7 1 77843 2,8
émbolo y encendido por chispa
Metales comunes y sus Aluminio sin alear 1 7 1 601 2,4
manufacturas
Materias plasticas y artificiales Politereftalato de etileno en formas primarias 4 7 1 74 1,1
Material de transporte terrestre Vehiculos con motor de embolo,cilindrada a 1 6 1 1084 2,2
2500 cm3.
Maquinas y aparatos, material Receptor de radiodifusion c/ fuente de energia
- ; . 3 6 1 117 1.2
eléctrico exterior c/grabador,reproductor sonido
Productos quimicos y conexos Etilbenceno 2 5 0 141 11
ngu!nas y aparatos, material Las deméas méaquinas para procesamiento de 0 2 0 34699 17
eléctrico datos
Material de transporte terrestre Volquetes de peso entre 5t.y 20 t. 0 4 0 1177 1,6
Productos quimicos y conexos Mezclas de alquibencenos y alquinaftalenos 1 4 0 188 1,1
Total 174 387 34 122 83

Fuente: CEIl en base a INDEC
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En enero de 2007, los destinos que mostraron los mayores incrementos en sus compras
externas de MOI fueron Suiza, Bélgica y Africa y representaron conjuntamente el 12% del total
del rubro (+400%, +853% y +109%, respectivamente).

Gréfico 3: Contribucién de los principales socios comerciales al crecimiento
de las exportaciones de MOI
- enero de 2007, en %-
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Fuente: CEl en base a INDEC

La mayor contribucion al crecimiento de las exportaciones de MOI estuvo dada por Brasil, la
Comunidad Andina, Suiza y Africa.

3. Evolucion de las importaciones

Las importaciones en el primer mes de 2007 mostraron un crecimiento de 27% a partir de un
aumento de precios (1%) y, en mayor medida, de las cantidades (+25%).

Los principales origenes mostraron variaciones positivas respecto de 2006, particularmente las
compras desde Brasil aumentaron 15%, desde Estados Unidos lo hicieron 24%, las compras
de China se incrementaron 56% Yy las adquisiciones desde la UE aumentaron 34%.

El Cuadro 2 muestra que el rubro Bienes Intermedios, junto a Bienes de capital, fue uno de los
gue mas contribuy6 al aumento de las compras globales dado que mostrdé una variacion de
25% en enero de 2007 por mayores adquisiciones de insumos para la industria metallrgica
(mineral de hierro, manufacturas de hierro) y para la agroindustria (porotos de soja, abonos
minerales).
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Cuadro 2: Importaciones segln usos econémicos

- enero, millones de ddlares y porcentaje-

Variaciones Conribucion
2006 2007 al Incidencia*
Absoluta Valor Precio Cantidad crecimiento
Bs. De Capital 530 745 215 41 -2 44 34 9,4
Bs. Intermedios 897 1.122 225 25 7 17 36 9,7
Combustibles 99 120 21 21 -10 35 3 1
Piezas y Accesorios 369 457 88 24 1 23 14 4
Bs. de Consumo 259 344 85 33 n/d n/d 14 4
Vehlculgs automotores 161 154 - " n/d n/d 1 0
de pasajeros
Resto 9 8 -1 -11 n/d n/d 0 0
Total 2.323 2.950 627 27 3 16 - -

Indicador de incidencia: se obtiene multiplicando la tasa de variacion por la participacion de cada rubro o producto en el periodo
inicial obteniéndose, de esta manera, una medida ponderada del aporte de cada uno al crecimiento agregado.

Fuente: CEIl en base a INDEC

Las importaciones de bienes de capital crecieron 41% interanual en enero de 2007
(aumentaron su participacién 2 puntos porcentuales). La clasificacién para las importaciones
de bienes de capital' del CEl muestra que este incremento estuvo motorizado por las mayores
compras de bienes de capital para infraestructura y mineria y para uso industrial (sin tener en
cuenta la porcién que corresponde a bienes de consumo durable), categorias que a su vez
mostraron el mayor aporte al aumento de las importaciones del rubro (grafico 4).

El aumento de las importaciones de bienes de capital para uso industrial fue impulsada por
magquinaria para caucho y plasticos y maquinaria de uso difundido, que aportaron
conjuntamente la mayor proporcién del cambio. Dentro de la categoria bienes de capital para
infraestructura y mineria los productos que se destacaron fueron las compras de aviones
(ingresados temporalmente), y maquinas para triturar piedras, para carga y descarga y
puentes grla, entre otros.

Por otro lado, cerca de la mitad del aumento de las compras de bienes de consumo durable
fueron explicadas por las mayores adquisiciones de aparatos de telefonia vy
radiocomunicacion.

! Ver “Nueva clasificacion para las importaciones de bienes de capital. Evolucion de la Gltima década”, Revista del
CEI N°7 (Diciembre de 2006), disponible en la web: www.cei.gov.ar.
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Grafico 4: Variacion y contribucion al crecimiento de las
importaciones de bienes de capital
- enero de 2007, en %-
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Fuente: CEIl en base a INDEC

4. Evolucion de la Balanza comercial

En el mes de enero de 2007, la balanza comercial con los principales socios comerciales mas
que compensé el saldo negativo registrado con Brasil, Estados Unidos y China. Cabe sefialar
que el déficit con Brasil se redujo 15% interanual (Cuadro 5).

Cuadro 3: Cambio porcentual de los saldos comerciales por rubros
- 2006 y 2007, en millones de U$S-

Ul Brasil R. mundo Cambio absoluto Var.% Superavit
2006 2007 2006 2007 Brasil R. mundo Brasil R. mundo
Primarios 54 113 423 351 58 -73 108 -17
MOA 36 39 1.016 994 2 -22 6 -2
MOI -503 -537 -719 -943 -35 -224 -7 -31
Combustibles 99 122 431 282 22 -149 22 -35
Total -312 -263 1.150 681 48 -468 15 -41

Fuente: CEl en base a INDEC

Nota: En el caso de déficit el signo negativo (positivo) en la variacién se interpreta como una ampliacién (reduccion)
del saldo negativo.
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A nivel sectorial, se redujo el superavit comercial con el resto del mundo en todos los rubros y
en términos del saldo con Brasil, si bien se amplié el déficit de MOI, el resto de los rubros
mostraron resultados positivos crecientes.

5. Comentarios finales

En el mes de enero de 2007 el saldo comercial, si bien continu6 siendo positivo, se redujo
50% como resultado de una desaceleracion de las exportaciones y una aceleracion de las
importaciones.

Los rubros que impactaron en la merma del crecimiento de las ventas externas de enero de
2007 fueron principalmente las menores ventas de semillas y derivados oleaginosos (grasas y
aceites). En particular incidieron los menores envios a China y las dificultades logisticas en el
transporte maritimo al cambiar las exigencias por la introduccion del doble casco para el
transporte de aceites.

El aumento de las exportaciones fue impulsado por las manufacturas industriales explicadas
mayoritariamente por las mayores cantidades colocadas en el exterior. Los productos que
impulsaron este crecimiento fueron los vehiculos automéviles, los tubos para perforacion de
pozos petroleros y los productos quimicos.

Las importaciones, por su parte, mostraron un importante dinamismo motorizadas por las
adquisiciones de Bienes Intermedios y Bienes de capital, especialmente insumos para la
industria metaltrgica y para la agroindustria, en el primer caso, y maquinaria pesada en el
segundo.
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Anexo
Cuadro 1. Exportaciones e Importaciones seguin principales rubros,
variacion e Incidencia en el crecimiento.
-2006 en millones de U$S 'y %-

RUbros Exportaciones Importaciones
2006 2007 Var.% Incidencia 2006 2007 Var.% Incidencia

Total 3.161 3.368 7 7 2.323 2.950 27 27

Productos Primarios 573 603 5 0,9 95 140 47 1,9
Animales Vivos 1 2 100 0,0 1 1 30 0,0
Pescados y mariscos sin elaborar 26 40 54 0,4 1 2 78 0,0
Miel 11 10 -9 0,0 0 0 I I

Hortalizas y legumbres sin elaborar 23 34 48 0,3 1 1 8 0,0
Frutas frescas 52 67 29 0,5 6 7 20 0,1
Cereales 237 331 40 3,0 0 1 275 0,0
Semillas y frutos oleaginosos 166 20 -88 -4,6 8 40 384 1,4
Tabaco sin elaborar 7 8 14 0,0 3 0 -87 -0,1
Lanas sucias 3 8 167 0,2 0 0 47 0,0
Fibras de algodén - 1 I /i 6 6 -7 0,0
Mineral de cobre y sus concentrados 39 72 85 1,0 0 0 I 1l

Resto de productos primarios 8 12 50 0,1 69 82 19 0,6
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 1115 1.119 0 0,1 63 86 37 1,0
Carnes 145 117 -19 -0,9 3 6 103 0,1
Pescados y mariscos elaborados 32 28 -13 -0,1 4 6 72 0,1
Productos lacteos 44 84 91 1,3 1 1 -19 0,0
Otros productos de origen animal 3 4 33 0,0 2 2 45 0,0
Frutas secas o congeladas 3 6 100 0,1 0 0 -67 0,0
Café, té, yerba mate y especias 6 5 -17 0,0 1 1 -50 0,0
Productos de molineria 3 22 633 0,6 0 0 0 0,0
Grasas y aceites 256 173 -32 -2,6 2 4 72 0,1
Azlcar y articulos de confiteria 21 12 -43 -0,3 1 2 78 0,0
Preparados de legumbres, hortalizas y frutas 36 51 42 0,5 3 7 107 0,2
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 27 39 44 0,4 2 2 7 0,0
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 379 423 12 1,4 3 3 8 0,0
Extractos curtientes y tintéreos 3 6 100 0,1 1 1 6 0,0
Pieles y cueros 74 70 -5 -0,1 4 3 -14 0,0
Lanas elaboradas 9 11 22 0,1 0 0 50 0,0
Resto de MOA 73 67 -8 -0,2 35 47 33 0,5
Manufacturas de origen industrial (MOI) 846  1.126 33 8,9 2.068 2.606 26 23,2
Productos quimicos y conexos 197 229 16 1,0 378 457 21 34
Materias plasticas y artificiales 98 102 4 0,1 130 162 25 1,4
Cauchos y sus manufacturas 24 27 13 0,1 44 57 31 0,6
Manufacturas de cuero, marroquineria, etc. 11 8 -27 -0,1 6 9 41 0,1
Papel cartén, imprenta y publicaciones 46 55 20 0,3 76 86 13 0,4
Textiles y confecciones 19 23 21 0,1 80 91 14 0,5
Calzado y sus componentes 2 3 50 0,0 15 13 -9 -0,1
Manufacturas de piedra, yeso, vidrio 11 13 18 0,1 25 29 17 0,2
Piedras, metales preciosos monedas 16 60 275 1,4 2 3 47 0,0
Metales comunes y sus manufacturas 148 220 49 2,3 170 239 40 3,0
Maquinas y aparatos, material eléctrico 98 123 26 0,8 679 933 37 10,9
Material de transporte terrestre 140 208 49 2,2 361 368 2 0,3
Vehic.de navegacion aérea, maritima y fluvial 1 18 /1 /i 17 45 162 1,2
Resto de MOI 34 37 9 0,1 85 114 33 1,2
Combustibles y energia 628 521 -17 -3,4 97 117 20 0,9
Petréleo crudo 198 116 -41 -2,6 10 4 -61 -0,3
Carburantes 250 223 -11 -0,9 41 26 -37 -0,6
Grasas y aceites lubricantes 12 14 17 0,1 4 20 364 0,7
Gas de petréleo y otros hidrocarburos 151 141 -7 -0,3 16 12 -24 -0,2
Energia eléctrica 8 18 125 0,3 20 25 25 0,2
Resto 8 8 0 0,0 7 31 367 1,0

Fuente: CEIl en base a INDEC
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Cuadro 2. Nueva clasificacion Importaciones de bienes de capital. Variacion y
contribucion al crecimiento.
-2006 y 2007, en millones de U$S y %-

Contribucion al

Clasificacion Importaciones de Bienes de Capital 2006 2007 Var.% o
crecimiento
Bienes de capital para la produccion de bienes 181 230 27,2 22,9
Bienes de capital agricolas 31 24 -22,4 -3,2
Bienes de capital para infraestructuray mineria 78 109 40,4 14,6
Magquinaria pesada 46 56 22,1 4.8
Maquinaria para construccién 31 52 67,5 9,8
Bienes de capital para uso industrial 72 97 34,5 11,6
Otra maquinaria de uso especifico 32 23 -27,8 -4,2
Magquinaria para la industria textil y calzado 12 8 -31,5 -1,8

Maquinaria para caucho y plasticos 19 159,3 55

7
Magquinaria para metalurgia y siderurgia 8 9 12,0 0,4
Maquinaria para la industria alimenticia 4 11 177,0 31
Otra maquinaria de uso difundido 5 16 212,8 51
Maquinaria para papel y cartén 2 2 -25,3 -0,3
Resto bienes de capital para uso industrial 2 10 398,5 3,6

Bienes de capital para la produccién de servicios 144 179 24,4 16,3

Bienes de transporte 76 84 10,7 3,8
Material para transporte de mercancias 38 28 -25,9 -4,6
Material para navegacion aerea 17 38 130,8 10,1
Material para transporte de personas 16 5 -68,5 -5,2
Material para vias ferreas 5 12 142,5 3,4

Equipamiento médico 13 19 51,9 3,1

Maquinaria para tratamiento de la informacién 45 57 27,7 5,8

Otros bienes de capital para servicios 10 18 76,5 3,7

Bienes de capital de uso general 52 76 47,1 11,3

Bienes de consumo durable 93 171 82,7 36,0
Aparatos de telefonia y radiocomunicacion 62 101 61,9 17,9
Audio, TV y video 20 32 65,5 5,9
Otros bienes de consumo 2 25 962,2 10,6
Magquinas y aparatos para acondicionamiento de aire 9 11 30,3 1,2
Calefaccion 1 1 106,1 0,3

Otros bienes de capital 60 88 47,8 13,3

Total general 530 745 40,6 100,0

Fuente: CEl en base a INDEC
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